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Informe de la situacidon de las almendras a fecha de agosto del 2013

Los envios de agosto 2013 eran de 147,9 millones de libras, 0 5,9% mas que las 139,6 millones de libras
enviadas en agosto 2012.

Oferta de almendras del 2013

Sobrado de la temporada del 2012: 317 millones de libras®
Pronéstico de la oferta de la temporada del 2013: 1,85 billones de libras
Menos 3% de pérdida / exencidén: 55 millones de libras
Menos envios a fecha: 148 millones de libras
Menos la mercancia comprometida: 498 millones de libras
Inventario restante: 1,466 billones de libras
Envios

Los envios han aumentado casi un 6%. El mes de agosto fue positivo desde la perspectiva del vendedor. Los
compradores comentaran que una gran parte del negocio se hizo cuando los precios estaban bajos y que mas
envios fueron posibles porque el cultivo se cosechd mas temprano. Sin embargo, agosto fue un mes de envios
importantes con un nuevo récord.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Los compromisos nacionales subieron un 18% y los compromisos de exportacion un 22% en comparacion con
agosto 2012. En total, los embarques comprometidos estan a 498 millones de libras, un incremento de 20%
comparado a agosto 2012. Esto deja pensar que los envios de septiembre también podran ser importantes.

Envios Nacionales
Los envios nacionales fueron de 50 millones de libras. Este fue un nuevo récord al iniciar la temporada.

Envios de Exportacion
Los embarques de exportacion fueron de 97 millones de libras. Este fue también un nuevo récord al empezar
la temporada.

Envios Por Zonas
La tabla que sigue presenta las estadisticas (en libras) de las ventas de almendras (con cascara y sin cascara) a
los principales mercados mundiales en el mes de agosto:

! Ajustado a la alta desde los 296 millones porque la cifra actual de pérdida / exencidn fue 1,89% (y no el 3% como se contabiliza anualmente).
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1 Agosto — 31 Agosto 2013 1 Agosto — 31 Agosto 2012 Cambio

EUROPA Sin Cascara Con Cascara Sin Cascara Con Cascara
Francia 1.531.058 0 1.995.823 0 -23%
Alemania 13.005.769 0 12.395.774 0 5%
Italia 3.906.800 0 1.840.100 0 112%
Paises Bajos 4.244.900 0 2.450.557 0 73%
Espafia 14.447.078 125.014 14.172.960 0 3%
Reino Unido 2.110.089 2.975 1.318.884 0 60%
Rusia 2.148.400 65.524 3.781.690 64.559 -42%
ORIENTE MEDIO
Egipto menos de 500.000 libras menos de 500.000 libras N/A
Israel menos de 500.000 libras menos de 500.000 libras N/A
Jordania menos de 500.000 libras menos de 500.000 libras N/A
Libano menos de 500.000 libras menos de 500.000 libras N/A
Arabia Saudita 495,950 43.750 244.250 0 121%
Turquia 1.625.500 1.664.290 432.000 1.761.166 50%
Emiratos Arabes Unidos 5.081.750 1.078.203 3.615.400 1.089.043 31%
ASIA
China/HK 12.134.254 5.485.964 7.196.470 5.159.760 43%
Japon 2.483.175 0 3.026.050 0 -18%
Corea del Sur 2.304.640 0 3.356.175 0 -31%
Taiwan 557.754 3.060 413.865 0 36%
Tailandia menos de 500.000 libras menos de 500.000 libras N/A
Vietnam 0 783.048 88.000 202.209 170%
India 322.744 7.719.187 344.837 7.155.918 7%
Pakistan menos de 500.000 libras menos de 500.000 libras

Conclusion

Entre junio y finales de agosto, el mercado de la almendra estaba subiendo diariamente. Al realizar que este
ano el tamafo de los granos de Nonpareil iba a ser mas pequefio que nunca en recién memoria, el precio de
los tamafios 23/25 subidé aliin mas rapidamente. A finales de agosto el precio de NPX 20/22 alcanzo casi $4 por
libra, pero hubo ofertas muy limitadas de ese tamafio y muy pocos compradores. Un nimero importante de

ventas de NPX 23/25 se hizo entre $3.80 - $3.90 por libra, principalmente para los envios en los meses de

septiembre y octubre.

Una vez que la cosecha de la variedad Nonpareil ya estaba avanzada, se hizo evidente que los rendimientos

iban a ser similares o mejores que los del afio pasado. Dado que el tamafio estaba llegando en un promedio de
27 - 32, los precios correspondientes a ese rango de tamano empezaron a caer, porque mas y mas vendedores
mostraron interés en el mercado. Durante las Ultimas 2 semanas, los precios de estos tamafios cayeron
aproximadamente $0.20 por libra comparado a los precios mas altos que vimos a finales de agosto.
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Durante las ultimas semanas, hemos observado que los importadores de Oriente Medio han sido felices de
vender sus inventarios con beneficios. La mayor parte de las compras realizadas en las ultimas semanas han
sido al nivel del mercado local, donde los compradores prefieren pagar un poco mas por una recogida
inmediata de la mercancia (frecuentemente con condiciones de pago).

En la India, el mercado tuvo poca actividad mientras los importadores trataban de superar la caida de la rupia.
Estan esperando algunas pruebas de estabilidad antes de empezar a negociar. Esto probablemente sucedera
pronto, porque los importadores indios han comprado muy poco para el mes de octubre y en adelante.

La mayor parte de Europa estaba de vacaciones en agosto, después de comprar bastante durante julio. En los
ultimos dias, el mercado europeo ha vuelto a ser activo. Algunos comerciantes e importadores intentaron
empujar los precios a la baja como a $2.75 por libra para BSU5 (después del precio maximo de alrededor de
$3.05 por libra que fue alcanzado hace unas semanas), pero hoy se consigue hacer negocio alrededor de $2,80
por libras FAS, con un nimero importante de compradores en ese rango de precios. Muchos de los
vendedores mas grandes no estan aceptando los precios por debajo de $2.85 por libra. De todas las regiones
del mundo, Europa estara en la mejor posicién para tomar ventaja de los tamafos mds pequefios. Si las
variedades Butte / Padre siguen llegando en los tamafios pequefios que estan siendo reportados (hasta el
momento, las medias parecen estar en el rango de 36-42), puede haber mas presién a la baja sobre el precio
de BSUS.

En los ultimos dias, Corea y Japdn han sido lentos en reservar Nonpareil Extra #1. Ahora que estd claro que los
tamafos van a caer mas cerca de los rangos que estos dos mercados prefieren (25/27 - 27/30), no habra
ninguna presién para comprar hasta que los precios sean atractivos.

China es el mercado mas interesante en este momento, ya que puede aceptar la mas amplia gama de
variedades y tamanos, tanto para el producto sin cascara, asi como el producto con cdscara. Los compradores
gue tienen que tener Nonpareil de mayor tamafio deberian estar dispuestos a pagar una "prima". Los que
pueden aceptar los tamafios 27/30 o 30/32 obtendran los mejores negocios. Con respeto a las almendras con
cascara, se espera que los compradores de Butte/Padre compraran con cautela porque saben que los tamafios
serdn muy pequeiios. Aun los compradores de Nonpareil estan siendo cautelosos acerca de los tamafios
pequeiios de almendras con cdscara. Aunque, en promedio, los tamafios de Nonpareil con cascara han sido
mas grandes que los de Butte/Padre con cascara, siguen siendo mas pequefios que en la temporada pasada.
Muchas de las empresas que han iniciado el envio de Nonpareil estan reportando un tamafio de 30 o menos
en promedio. Esto ha sido una preocupacion para los compradores chinos, pero todos enfrentaran el mismo
desafio.

Este afio, todos los frutos secos (las nueces, los pistachos, las nueces pecan, las avellanas, los anacardos) van a
ser caros. Los compradores tienen que asignar su dinero can cautela. Las almendras todavia representan un
gran valor, ya que son saludables, mantienen su calidad durante periodos de tiempo mds largos (si se
almacenan con el cuidado adecuado) y tienen usos diversos.
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Como siempre, le recomendamos cuidado y precaucion. Compre sélo la cantidad que necesita para los
proximos 30 a 60 dias. Vemos pocas razones de comprar hoy por envios en meses mas lejanos. Estamos a su
servicio en caso de que tengan alguna pregunta o comentario.

"Un hombre sabio puede ver mas desde el fondo de un pozo de que un tonto puede ver de una montafia."
(Autor desconocido)

Estamos a su disposicidn para servirlos.

Cordialmente,
DERCO FOODS



