2670 West Shaw Lane, Fresno, California 93711 U.S.A.
Telephone (559) 435-2664 * Fax (559) 435-8520 * www.dercofoods.com ® e-mail: derco@dercofoods.com

Informe de la situacion de las almendras a fecha de junio del 2016

Los envios de junio 2016 son de 174 millones de libras, un 15,4% mas que los envios de junio 2015 de 150,8
millones de libras

Oferta de almendras del 2015
Sobrado de la temporada del 2014: 376 millones de libras

Tamafo de la cosecha 2015: 1,89 billones de libras
Menos 2% de pérdida / exencidn: 38 millones de libras
Menos los envios hasta fecha: 1,672 billones de libras
Menos la mercancia comprometida: 263 millones de libras
Inventario restante: 296 millones de libras

Comparacion de los recibos, envios e inventario v. la temporada 2014

Recibos: +1,44%
Oferta total v. temporada 2014: +3,3%
Envios v. temporada 2014: -1,03%
Inventario no comprometido: +41%

Estimacion Subjetiva del cultivo de almendras del 2016: 2,0 billones de libras (2.220 libras por acre)
Estimacion Objetiva del cultivo de almendras del 2016: 2,05 billones de libras (2.278 libras por acre)

Envios

Los envios de 174 millones de libras establecieron un nuevo récord, rompiendo el récord anterior de 152,8
millones de libras establecido en junio 2014. El mes de junio 2016 tuvo el segundo mas grande nimero de
cargamento de toda la temporada 2015. Los ultimos 3 meses (abril - junio) tuvieron todos registros de envios
récord... demostrando asi que los precios atractivos y una confianza de los compradores importan mucho.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Los compromisos nacionales son un +2,4% y los compromisos de exportacion son un -0.90% en comparacion
con junio 2015. Los compromisos totales son un +0,82%. El inventario no comprometido es ahora de 296
millones de libras (+41% en comparacion con la temporada pasada). Si los envios de julio son los mismos que
el afio pasado (122 millones de libras), el sobrado sera de unos 438 millones de libras. Un sobrado en este
rango, combinado con una nueva cosecha de 2,05 millones de libras representa una situacién de
abastecimiento muy manejable para la industria de la almendra de California. Los productores estan
confortables con esta situacidn. La fijacion de precios que hemos visto desde la estimacion objetiva de la
NASS continuara ahora después de este informe de los embarques de junio.

Envios Nacionales

Los envios nacionales fueron -1,8% a 53,36 millones de libras. Este fue un descenso insignificante comparado a
junio 2015 y la misma cantidad que fue enviada en junio 2014. Los envios nacionales se estan recuperando a
medida que los consumidores estén aprovechando a los precios mas bajos.
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Envios de Exportacion
Por tercer mes consecutivo, las exportaciones encabezan el crecimiento de envios. Las exportaciones
aumentaron a cada regién muy importante del mundo, con la excepcidn del Medio Oriente.

Asia aumento un 51%, con China / HK + 77%, Vietnam + 1,473%, Taiwan + 112%, India + 31%, Pakistan + 492%,
Corea del Sur + 51%. Japdn fue el Unico gran pais importador que bajé durante el mes en -13%.

Europa occidental subié un 41%: Francia +15%, Alemania +39%, Italia +34%, Paises Bajos +54%, Espafia +75%,
Reino Unido +6%.

Oriente Medio bajé un -49%. Jordania subio un +41%, el Libano un +28%, Israel un +12%. Arabia Saudita bajé
un -70%, Turquia un -65% y los EAU un -48%. En Africa del Norte, Argelia subié un +540% y Egipto un +780%.
La falta de estabilidad politica en la regidn, los recientes actos de terrorismo, y la falta de oferta de Nonpareil
extra # 1, todos impactaron a los envios hacia esta regidn.

Envios por Zonas
La tabla siguiente presenta las estadisticas (en libras) de las ventas de almendras (con cdscara y sin cdscara) a
los principales mercados mundiales:

Agosto 2015 - Junio 2016 Agosto 2014 - Junio 2015 % Cambio
EUROPA Sin Cascara Con Cascara Sin Céscara Con Cascara
Francia 21.332.292 113.177 18.447.452 68.090 16%
Alemania 91.545.543 124.466 113.632.026 40.365 -19%
Italia 50.171.735 1.667.861 37.353.547 1.539.618 33%
Paises Bajos 44.169.512 0 40.780.856 0 8%
Espafia 179.954.065 1.056.304 139.943.193 1.155.042 28%
Reino Unido 29.711.953 34.746 26.889.521 31.500 10%
ORIENTE MEDIO
Israel 7.757.073 443.989 6.217.937 408.312 24%
Jordania 7.696.250 500.713 4.992.625 712.310 44%
Arabia Saudita 12.813.256 557.845 12.157.775 429.675 6%
Turquia 23.932.483 12.656.930 27.569.323 7.634.687 4%
Emiratos Arabes Unidos 49.444.103 5.500.577 82.569.983 10.448.099 -41%
ASIA
China/HK 67.079.843 69.271.228 58.666.182 63.155.173 12%
Japon 57.787.340 375.493 61.044.986 182.313 -5%
Corea del Sur 41.409.894 0 49.740.588 0 -17%
Taiwan 8.643.862 209.384 10.181.450 309.527 -16%
Tailandia 3.747.550 0 3.704.099 0 1%
Vietham 2.330.932 18.007.108 1.281.152 20.513.583 -7%
India 8.269.006 111.120.982 12.019.761 108.883.443 -1%
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Conclusion

Como lo habiamos indicado en nuestro informe anterior, no nos esperdbamos que la estimacidn objetiva de la
NASS fuera muy diferente a la estimacidn subjetiva. 2,05 billones de libras es la cifra con la cual tenemos que
trabajar hora, hasta que salga la cifra de los envios de noviembre (a mediados de diciembre). Con envios
importantes de abril a junio y mas probable también en julio, la situacion del sobrado de repente es de nuevo
muy manejable y los productores estan una vez mas en el control del mercado.

La esperanza de todos es que los precios se mantengan en un rango que permitira a todos los participantes en
la cadena del mercadeo de las almendras de ser rentable. Las almendras de menos de $2 son demasiado
baratas y las almendras de mas de $4 son demasiado caras. Todos podemos realizar un beneficio dentro de
este rango. Esto no quiere decir que las emociones elementales de la codicia y del miedo desapareceran - pero
es de esperar que después de una temporada 2015 muy dificil, la avaricia esté un poco templada para permitir
gue haya una mayor cantidad de liquidez en el mercado.

Si California pudo enviar mas de 1,8 billones de libras de almendras en un aflo como el 2015, ¢por qué alguien
dudaria de su capacidad para enviar 2 mil millones de libras durante la temporada 2016, cuando los precios
son mds moderados y la demanda es mads fuerte que nunca? Una oferta total en 2016 estimada a 2,4 - 2,5 mil
millones de libras, de repente ya no es preocupante.

Nuestros equipos en China, Dubai, India y California estan a su servicio.

Muy cordialmente,
DERCO FOODS
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