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Informe de la situacién de las almendras a fecha de marzo del 2013
Los envios del mes de marzo del 2013 han sido de 140 millones de libras. Esto representa un baja de 18,5%
comparado a los 172 millones de libras de los envios del mes de marzo del 2012.

Analisis de la temporada de almendras del 2012

Excedente de la cosecha del 2011: 335 millones de libras
Recepcion de la cosecha del 2012: 1,878 billones de libras
Menos 3% de pérdida / exencidn: 56 millones de libras
Menos los envios hasta fecha de hoy: 1,316 billones de libras
Menos la mercancia comprometida hasta la fecha: 328 millones de libras
Inventario restante: 513 millones de libras

Envios y Recibos
Debido a una baja en exportaciones, se esperaba que los envios del mes de marzo del 2013 fueran mas bajos,
y esto resulto ser el caso.

Los 1,878 billones de libras recibidas de cultivos ya entregados revelan poca probabilidad de lograr los 1,9 mil
millones de libras esta temporada. Ahora parece cierto que la estimacion de la NASS para la cosecha del 2012
(de 2,1 millones de libras) era errénea por mas de un 10%.

Compromisos (almendras que se han vendido, pero que todavia no se han enviado)

Al igual que el mes de febrero, los compromisos durante el mes de marzo se han reducido. Los compradores
no se decidian a comprometerse mientras los precios estaban cayendo. Los compromisos nacionales se han
reducido un 1,35% en comparacion con el mes de marzo del afio pasado. Los compromisos de exportacion se
han reducido casi un 28%. Los compromisos totales han bajado un 15% (unos 327,7 millones libras en el mes
de marzo del 2013 comparado con 386 millones de libras en el mes de marzo del 2012). El inventario no
comprometido subid un 7,5%.

Envios Nacionales

Los envios nacionales fueron la excepcidén — vimos otro mes increible y un nuevo récord de 52,2 millones de
libras. Esto representa un aumento de 7,7% en comparacién con el pasado mes de marzo (48,49 millones de
libras), que fue el récord anterior. Seis de los Ultimos ocho meses han establecido nuevos registros de envios
nacionales. El mercado de los EE.UU. no ha seguido la tendencia mundial en los Ultimos meses. De hecho, los
envios de enero, febrero y marzo han establecido nuevos récords.

Envios de Exportacion

Los envios de exportacion se redujeron drasticamente (casi un 29%) en marzo, en comparaciéon con marzo del
2012. Sin embargo, es importante tener en cuenta que las 88,44 millones de libras exportadas en este mismo
mes representan el segundo record total mas alto, alin mas alto que las 87,14 millones de libras vendidas en el
mes de marzo del 2011. Las exportaciones en el mes de marzo del 2012, fueron fenomenales con 124 millones
de libras. Hubiera sido imposible llegar a cifras similares con los precios corrientes y en la condicion actual de
los inventarios globales.
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Los envios a China / Hong Kong se han reducido en un 63% en marzo, después de haber disminuido en un 40%
para el mes de febrero. Vietnam se ha reducido en un 78% durante 2 meses seguidos. Los envios a India se
redujeron un 30% en marzo, después de haber visto un enorme aumento de 80% en febrero. Japon y Corea
del Sur son los Unicos dos importadores principales de la region que importaron mas en el mes de marzo, en
un 13% y 40%, respectivamente. Como regidn, Asia se ha reducido un 36% en marzo.

Los envios de marzo a Europa bajaron un 7% en general, con Europa Occidental en un 9%. Francia se redujo un
5%; Alemania subid 1%; Los Paises Bajos subieron un 8%, Espafia bajé un 7%. El Reino Unido se redujo un 39%.
Rusia aumentd un 1%, después de subir un 96% en febrero.

Los envios a Oriente Medio se redujeron en un 66% para el mes de marzo. El Libano y Egipto fueron los Unicos
dos paises con incrementos. El Libano se incrementé un 41%, Egipto aumentd un 26%. Arabia Saudita bajé un
56% después de bajar un 51% en febrero, Turquia se redujo un 93% después de bajar un 55% en febrero,
Kuwait bajé un 54% después de un gran aumento de 507% en febrero, y los Emiratos Arabes Unidos bajaron
un 62% (después de un aumento de 298% en febrero). Argelia se redujo un 27%.

Envios Por Zonas: La siguiente tabla presenta las estadisticas (en libras) de la temporada del 2012 de ventas
de almendras (con cdscara y sin cdscara) a mercados especificos.

Agosto 2012 - Enero 2013 Agosto 2011 - Enero 2012 % Cambio
EUROPA Sin Céascara Con Cascara Sin Cascara Con Cascara
Francia 17.399.097 62.729 18.165.514 0 -4%
Alemania 82.207.367 92.573 75.594.300 126.500 9%
Italia 23.073.134 1.047.668 30.080.915 1.375.777 -23%
Paises Bajos 27.383.676 15.257 27.895.764 62.406 -2%
Espafia 97.480.878 592.837 108.300.240 1.055.532 -10%
Reinos Unidos 17.674.283 6.728 15.622.432 0 13%
Rusia 32.673.110 2.680.453 25.946.056 574.711 33%
ORIENTE MEDIO
Egipto 3.298.000 708.120 6.949.600 984.642 -50%
Israel 1.922.967 0 3.137.752 124.433 -41%
Jordania 3.956.250 611.587 5.501.900 471.649 -24%
Libano 3.505.500 3.500 4.740.025 10.689 -26%
Arabia Saudita 7.339.525 236.765 12.998.711 450.721 -44%
Turquia 12.444.900 16.440.851 22.981.227 21.692.400 -35%
Emiratos Arabes Unidos 50.527.715 9.815.992 58.400.774 10.110.660 -12%
ASIA
China/HK 75.288.636 109.416.201 111.822.187 97.964.275 -12%
Japon 44.032.992 297.266 39.718.005 97.047 11%
Corea del Sur 32.831.895 0 25.548.375 0 29%
Taiwan 8.720.520 901.568 9.249.593 840.394 -5%
Tailandia 2.743.175 0 1.995.125 317.360 19%
Vietnam 387.200 11.695.001 1.806.130 15.024.375 -28%
India 3,110,972 100,921,441 4,469,755 85,904,271 15%
Pakistan 751,000 2,087,462 2,567,750 2,188,681 -40%
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Conclusién

De pronto se sorprenderdan al oirnos decir que a pesar de los envios considerablemente mas bajos que en el
mes de marzo pasado, pensamos que este es un informe relativamente positivo. Pues, lo pensamos por las
razones siguientes:

e Los precios subieron un $0,50 durante la segunda quincena de enero y la primera quincena de febrero.
Esto se debid a una convergencia de los productores que decidieron retirarse del mercado y de los
compradores que sentian que habian esperado demasiado tiempo para cubrir sus necesidades
inmediatas. Sin embargo, estos precios han caido durante los Gltimos 45 dias. Los precios de la mayoria
de las variedades (excepto Nonpareil) son practicamente a los niveles que tenian durante la primera
guincena de enero, antes del incremento de los precios.

e Durante los Ultimos meses, las ventas fuertes de exportacidn tuvieron un impacto negativo real sobre
los precios. El miedo en los mercados importantes tal como en Dubdi y en la India fue de haber
comprado demasiado. Ademas, estaban legitimamente preocupados por la caida de precios en sus
mercados locales debido a los descuentos por parte de los importadores quienes querian mover sus
inventarios. Asi que a pesar del hecho de que los envios de enero y febrero fueron grandes, los precios
cayeron a medida que la demanda de exportaciones desaparecia. Con la caida importante de los envios
a India y a Dubdi, se espera que estos mercados recuperen poco a poco su confianza.

e China se enfrenta a la incertidumbre por varios lados: (1) un problema de nomenclatura que obligé a
todos los importadores de almendras a cambiar el nombre del producto, (2) un problema de secante
contaminado que resultd en el retiro del mercado de almendras empacadas para la venta al por menor,
(3) un gobierno central recién elegido que fue tomando medidas enérgicas contra el gasto de los
funcionarios del gobierno, lo que redujo el gasto personal en hoteles de lujo y restaurantes hasta en un
70%. Para la temporada, China se ha reducido un 12% y Vietnam un 28%. Debido al hecho de que el
precio de todos los otros frutos secos estd comparable o mads altos que el precio de las almendras, no
pensamos que esta tendencia continde por mucho mas tiempo. En China los niveles de inventario son
manejables y se espera que los compradores regresen al mercado antes del verano.

e A pesar de que los envios de exportacion del mes de marzo del 2013 se han reducido un 28,7%
respecto al pasado mes de marzo, este sigue siendo el segundo mes mas fuerte para los envios de
exportacion. Los envios nacionales establecieron otro récord. Los embarques totales de 140 millones
de libras en marzo fueron los segundos mas grandes en la historia (detras del mes de marzo pasado). El
récord anterior habia sido de 130 millones de libras en marzo del 2011.

e Aunque la mayoria de las conversaciones sobre la nueva cosecha han sido muy positivas, algunos
expertos con los cuales hemos hablado indican que no es realista esperar que la nueva cosecha llegue
a mas de 2,1 millones de libras. Suponiendo que un excedente de 300 millones de libras sea una cifra
razonable para la cosecha actual, entonces ya hemos vendido 88,5% de esta cosecha: (oferta total de
2,157 millones libras - 300 millones de excedentes) - (envios totales de 1,316 millones + 327 millones
de compromisos) = 88,5% vendido.
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e Existe un nuevo interés de compra esta semana por parte de Europa y Oriente Medio. El mercado
nacional sigue siendo fuerte. Esperamos igual interés de compra por parte de Asia muy pronto.

Esperamos que este reporte les sea Util. Como siempre, esperamos sus comentarios.

Cordialmente,
DERCO FOODS



